
 

Åæåíåäåëüíûé 
îò÷åò 
ïî îòêðûòûì ïàåâûì 
èíâåñòèöèîííûì ôîíäàì  

 

07.11.2005 Ñîäåðæàíèå 

 
Èíôîðìàöèîííàÿ ñëóæáà: 
åæåäíåâíî 9.00—22.00 ìñê 
 

          (812) 380-0-380 

          (095) 221-0-525 

        8(800) 200-1-800* 
 
    *- çâîíîê ïî Ðîññèè áåñïëàòíûé 
 
 
Ïóíêòû ïðîäàæ ÓÊ ÏÑÁ: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã: 
 
óë. Ìàëàÿ Êîíþøåííàÿ, 5 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 326-9379 
 
óë. Âîññòàíèÿ, 25 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 279-7114,  

          (812) 272-7818 
 
ïð. Ìåäèêîâ, 10 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.00, 

òåë.: (812) 329-1599 
 
Ìîñêâà: 
Ïðåäñòàâèòåëüñòâî ÓÊ ÏÑÁ 
óë. Êðàñíîïðîëåòàðñêàÿ, 35 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00 

ñóááîòà 11.00-16.00 
òåë.: (095) 209-4449 

 
 
Ôîíä îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» ...............................................................2 

Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÑBONDS 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 

Ôîíä ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» ...................................3 

Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñî ñâîäíûì èíäåêñîì 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 

Ôîíä àêöèé «Ñòîèê» ..................................................................................................4 

Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÐÒÑ 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 
«Ôîíäîâûé ñâåòîôîð».........................................................................................5 

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç 
 
 

Êîíòàêòû......................................................................................................................................6 

 
 
 
 
 
 
Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Ôîíä îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. ст-сть пая, рóб. изм. RUX-Cbonds изм.

03 ноя 05 295.1 -0.8% 1393 -0.1% 1404.73 0.2% 186.3 0.3%
28 оêт 05 297.5 - 2.33 1395 - 2 1401.54 + 3.19 185.6

 
 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èí-
äåêñîì ÑBONDS 
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 2 8.1 0 .0 5 0 3 .1 1 .0 5
Госóдарственные  ценные  бóма ãи  Российсêой  Федерации 2 4,98 2 5,3 5
SU 2 50 5 7R M FS9 1 2,3 8 1 2,6 5
SU 2 50 5 8R M FS7 1 2,6 1 2,7
Госóдарственные  ценные  бóма ãи  сóбъеêтов  Российсêой  Федерации 1 5,34 1 6 ,24
Гор . обл . займ  Мосêвы  3 5 вып . 0 ,2 0 ,2
Гор . обл . займ  Мосêвы  3 7 вып . 2 ,12 2 ,12
Ирêóт. обл . Админ . 0 2  (аморт) 0 ,56 0 ,56
Красноярсêий  êрай  обл . 0 2 1 ,62 2 ,3 2
Новосибирсêая  обл . об . 1  вып . 3 ,3 2 3 ,3 2
Саха  (Яêóтия ) обл . сер . 0 5 3 ,53 3 ,71
Ярославсêая  область  обл . вып .3 3 ,99 4
Обли ãации  российсêих  хозяйственных  обществ 5 4,5 1 5 4,95
АВТОВАЗ  обл . 1 ,5 1 ,51
АВТОВАЗ  обл . сер .0 3 1 ,3 5 1 ,3 6
Арêада  АПК  обл . сер . 0 1 2 ,77 2 ,78
Вол ãа   обл . сер .0 1 0 ,26 0 ,26
Грóппа  Компаний  ПИК , обл . 5  вып .  2 ,87
Грóппа  Уралмаш -Ижора -обл  сер  0 4 1 ,15 1 ,15
Джей  Эф  Си  Интернешнл  обл . вып . 2 1 ,57 1 ,59
ИНПРОМ  обл . 0 1 2 ,13 2 ,14
ИСТ  ЛАЙН  ХЭНДЛИНГ  обл . сер .0 2 2 ,72 2 ,72
ИТЕРА  НГК  0 1 обл . 3 ,0 3 3 ,0 3
Красный  Востоê  обл . 2 ,21 2 ,21
МаирИнвест обл . 0 ,68 0 ,68
Мидленд  Кэпитал  Менеджмент обл . 1 0 ,1 0 ,1
Мираêс  Грóпп  обл . сер .0 1 3 ,72 4 ,28
НУТРИВЕСТХОЛДИНГ  обл , вып . 1 3 ,3 3 ,3 1
ОМК  обл . вып . 0 1 4 ,47 4 ,49
Парнас-М  ОАО 1 ,66 1 ,66
Первая  Ипотечная  Компания , обл . 5  вып . 2 ,87  
Разãóляй  Центр  обл 1 ,7 1 ,71
РТК -ЛИЗИНГ  обл  4  cер . 2 ,0 6 2 ,0 6
Рóссêие  автобóсы -Финанс  1об . 2 ,71 2 ,72
Салют-Энер ãия  обл . 1 2 ,87 2 ,87
Севêабель-Финанс  0 1об . 1 1 ,21
СМАРТС  об . вып . 0 3 0 ,67 0 ,23
Трóбная  Мет Комп  обл . сер . 0 1 2 ,3 9 2 ,4
Трóбная  Мет. Комп . обл  сер . 0 2 2 ,94 2 ,94
Уралва ãонзавод -Финанс  обл . 2 ,66 2 ,67
Денежные  средства 5 ,1 7 3 ,46  

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Íà ïðîøëîé íåäåëå íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé èìå-
ëî ìåñòî ñíèæåíèå äîõîäíîñòè, ÷åìó, ïî âñåé âèäèìî-
ñòè, ñïîñîáñòâîâàëè îæèäàíèÿ ïðåêðàùåíèÿ ðîñòà 
äîõîäíîñòè íà ìèðîâîì ðûíêå. Âìåñòå ñ òåì, ðîñò äî-
õîäíîñòè, ïðåæäå âñåãî, ïî êàçíà÷åéñêèì îáëèãàöèÿì 
ÑØÀ ïðîäîëæèëñÿ, íî èç-çà äëèííûõ âûõîäíûõ â Ðîñ-
ñèè ðóáëåâûå äîëãîâûå èíñòðóìåíòû íå óñïåëè ïðî-
ðåàãèðîâàòü íà ýòî äâèæåíèå. 
Èçìåíåíèÿ öåí ïî êîðïîðàòàì (ñíèæåíèå ïî äîõîäíî-
ñòè) ñâÿçàíû â áîëüøåé ñòåïåíè ñ «òåõíè÷åñêèì» ïîä-
òÿãèâàíèåì ê êðèâîé Ìîñêâû â ðàìêàõ êîìïåíñàöèè 
ðàñøèðèâøèõñÿ ñïðýäîâ. Â ñåãìåíòå ñóáôåäåðàëüíûõ 
îáëèãàöèé (îáðàòíî òåíäåíöèè, íàáëþäàâøåéñÿ åùå íà 
ïðîøëîé íåäåëå) ñïðýäû íà÷àëè ðàñøèðÿòüñÿ. 
Â öåëîì, òðåíä ðîñòà äîõîäíîñòè ïî Treasuries è ðîñ-
ñèéñêèì åâðîáîíäàì ñîõðàíÿåòñÿ è îñòàåòñÿ ñèëüíûì. 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà ïîâûñèëàñü ñ 
ìåíåå 95% äî 96.5%, â òîì ÷èñëå äîëÿ ñóáôåäåðàëü-
íûõ îáëèãàöèé ïîâûñèëàñü ñ ìåíåå 15.5% äî 16%, 
êîðïîðàòèâíûõ – ñ 54.5% äî ïî÷òè 55%, ôåäåðàëüíûõ 
– ñ 25% äî ìåíåå 25.5%. . Â ôîíä áûëè êóïëåíû îáëè-
ãàöèè ÊðàñíßðÊð-2, ÎÔÇ 25057 è 25058, Ìèðàêñ-1, 
Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ, Ñàõà(ßêóòèÿ)-5, ïðîäàíû 
Ñìàðòñ-3. Äîëÿ äåíåã è ïðèðàâíåííûõ ê íèì àêòèâîâ 
ñíèçèëàñü ñ 5% äî 3.5%. Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè 
àêòèâû ôîíäà ñíèçèëèñü íà 0.8%. 
 
Íàøè ïðîãíîçû 
Ìû ïðîäîëæàåì ñ÷èòàòü, ÷òî êëþ÷åâîå âëèÿíèå íà ðû-
íîê ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü äèíà-
ìèêà âíåøíèõ äîëãîâûõ ðûíêîâ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî 
êàñàåòñÿ Treasuries. Ñîãëàñíî íàøåìó ìàêðîïðîãíîçó, 
Treasuries â íàñòîÿùèé ìîìåíò îêàçàëèñü ïåðåïðî-
äàííûìè. Òàê, íà êîíåö 2005 ã. ìû îæèäàåì ïî US10 
óðîâíÿ 4,57% (ïðîòèâ òåêóùåãî 4,63%). Îòìåòèì, ÷òî 
ýòîò ïðîãíîç ïðåäóñìàòðèâàåò êóðñ äîëëàð/åâðî íà 
êîíåö ãîäà íà óðîâíå 1,26 (ïðîòèâ òåêóùåãî 1,18), ò.å. â 
ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ íûíåøíåãî êóðñà ìîæíî îæèäàòü 
èçìåíåíèÿ ñïðàâåäëèâîãî óðîâíÿ äîõîäíîñòè â ñòîðîíó 
åãî ïîâûøåíèÿ. 
Ìàêðîïðîãíîç ïðåäóñìàòðèâàåò ðîñò äîõîäíîñòè äî 
êîíöà ãîäà ïî âñåé êðèâîé èíäèêàòèâíûõ îáëèãàöèé 
Ìîñêâû. Îáíîâëåííûé ïðîãíîç äîõîäíîñòè äëÿ îáëèãà-
öèé Ìîñêâû ñ äþðàöèåé 3 ãîäà íà êîíåö 2005 ã. ïðåä-
ïîëàãàåò óðîâåíü 6,47%. 
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Ôîíä ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» 
 

Динамиêа  поêазателей фонда Динамиêа  рынêа
дата СЧА , млн. рóб. изм. пайщиêи изм. ст-сть пая, рóб. изм. РТС+RUX-Cbonds изм.

03 ноя 05 350.3 1.7% 2620 0.3% 1737.89 1.8% 3.7%
28 оêт 05 344.6 + 5.76 2612 + 8 1707.36 + 30.53

 
 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñî 
ñìåøàííûì èíäåêñîì ÑBONDS/RTS 
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 28.10.05 03.11.05
Аêции 18,72 20,28
ГМК НорНиêель5-АОИ 0,81 0,85
Михайловсêий ГОК, ОАИ 0,14 0,14
Новолипецêий металлóрãичесêий êомбинат АОИ 3,28 3,77
РИТЭК АОИ 2,11 2,17
Ростелеêом- АОИ 4,63 5,23
Ростелеêом АПИ 4,90 5,13
Север-Западный Телеêом, АОИ, 2 вып 0,56 0,57
Северо-Западный Телеêом, АПИ, 2 вып. 0,20 0,21
Северсталь АОИ 2,10 2,22
Госóдарственные ценные бóмаãи Российсêой Федерации 28,59 28,14
SU25057RMFS9 14,61 14,39
SU25058RMFS7 13,97 13,75
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 49,99 49,2
Волãа  обл. сер.01 2,13 2,07
Грóппа Компаний ПИК, обл. 5 вып.  3,85
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1,73 1,7
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1,74 1,71
ИНПРОМ обл. 01 2,50 2,45
ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ обл. сер.02 0,58 0,57
ИТЕРА НГК 01 обл. 4,66 4,56
МаирИнвест обл. 1,17 1,15
Мираêс Грóпп обл. сер.01 1,89 2,03
Нортãаз-Финанс ООО 1,97 1,93
НУТРИВЕСТХОЛДИНГ обл, вып. 1 1,76 1,72
ОМК обл. вып. 01 11,24 11,05
Первая Ипотечная Компания, обл. 5 вып. 3,93  
ПЭФ Союз 01 об 0,23 0,22
Разãóляй Центр обл 1,63 1,6
Свободный соêол 2об 0,35 0,34
Трóбная Мет Комп обл. сер. 01 7,92 7,76
Уралваãонзавод-Финанс обл. 4,56 4,46
Денежные средства 2,70 2,38 

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñèëüíûì 
ôðîíòàëüíûì ðîñòîì îòûãðàë íîâîñòè î ñîõðàíåíèè 
«ðàçìåðåííîãî» òåìïà ðîñòà ñòàâîê ÔÐÑ ÑØÀ è óêðåï-
ëåíèÿ öåí íà íåôòü: èíäåêñ ÐÒÑ âûðîñ íà 8,2% äî óðîâíÿ 
970,4 ïóíêòà íà ñóùåñòâåííûõ îáîðîòàõ. Â ëèäåðàõ ðîñòà 
ñðåäè «ãîëóáûõ ôèøåê» ìîæíî áûëî îòìåòèòü Ñóðãóò-
íåôòåãàç (+12%), ËÓÊÎÉË (+11%) è Íîðèëüñêèé íèêåëü 
(+8% íà ÌÌÂÁ). Âî âòîðîì ýøåëîíå àêöèé áûëî çàìåòíî 
ïðîäîëæåíèå òî÷å÷íîãî ðîñòà àêöèé ÍËÌÊ (+18% â ÐÒÑ). 
Íà ïðîøëîé íåäåëå íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé èìåëî 
ìåñòî ñíèæåíèå äîõîäíîñòè, ÷åìó, ïî âñåé âèäèìîñòè, 
ñïîñîáñòâîâàëè îæèäàíèÿ ïðåêðàùåíèÿ ðîñòà äîõîäíî-
ñòè íà ìèðîâîì ðûíêå. Âìåñòå ñ òåì, ðîñò äîõîäíîñòè, 
ïðåæäå âñåãî, ïî êàçíà÷åéñêèì îáëèãàöèÿì ÑØÀ ïðî-
äîëæèëñÿ. Áîëåå òîãî, òðåíä ðîñòà äîõîäíîñòè ïî 
Treasuries è ðîññèéñêèì åâðîáîíäàì ñîõðàíÿåòñÿ è îñòà-
åòñÿ ñèëüíûì. 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Çà íåäåëþ èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà íàèáîëüøåå ïî-
âûøåíèå êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðîèçîøëî ïî îáûêíîâåí-
íûì àêöèÿì ÍËÌÊ (+17%), ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü 
(+7%) è ÐÈÒÝÊà (+7%). Â ïîðòôåëü ôîíäà áûëè êóïëåíû 
îáëèãàöèè Ìèðàêñ-1 è àêöèè Ðîñòåëåêîìà. Äîëÿ àêöèé â 
ïîðòôåëå ôîíäà óâåëè÷èëàñü äî 20%, îáëèãàöèé  – 
óìåíüøèëàñü äî ìåíåå 77,5% Äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â 
ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü è ñîñòàâèëà ìåíåå 2,5%. Àê-
òèâû ôîíäà óâåëè÷èëèñü íà 1,7%. 
 
Íàøè ïðîãíîçû 
Ðûíîê ðîññèéñêèõ àêöèé íàõîäèòñÿ âûøå ôóíäàìåíòàëü-
íî ñïðàâåäëèâûõ óðîâíåé 810-830 ïóíêòîâ íà IV êâàð-
òàë. Ïîýòîìó ìû îòìå÷àåì âåðîÿòíîñòü âîçîáíîâëåíèÿ 
êîððåêöèîííîãî ñíèæåíèÿ ðûíêà, õîòÿ, ïî íàøåé îöåíêå, 
äëÿ ìàññîâîãî îòòîêà ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ ñ ðîññèéñêî-
ãî ðûíêà ïîêà ïî-ïðåæíåìó íåò äîñòàòî÷íûõ îñíîâàíèé. 
Ñîêðàùåíèå òåêóùåãî îáúåìà îòêðûòûõ äëèííûõ ïîçèöèé 
ïî àêöèÿì ìû ðåêîìåíäóåì òîëüêî ïðè ïðîõîæäåíèè âíèç 
óðîâíÿ ïîääåðæêè â 950 ïóíêòîâ. 
Ìû ïðîäîëæàåì ñ÷èòàòü, ÷òî êëþ÷åâîå âëèÿíèå íà ðûíîê 
ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü äèíàìèêà 
âíåøíèõ äîëãîâûõ ðûíêîâ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî êàñàåò-
ñÿ Treasuries, êîòîðûå â íàñòîÿùèé ìîìåíò îêàçàëèñü 
ïåðåïðîäàííûìè. Òàê, íà êîíåö 2005 ã. ìû îæèäàåì ïî 
US10 óðîâíÿ 4,57% (ïðîòèâ òåêóùåãî 4,63%). Îòìåòèì, 
÷òî ýòîò ïðîãíîç ïðåäóñìàòðèâàåò êóðñ äîëëàð/åâðî íà 
êîíåö ãîäà íà óðîâíå 1,26 (ïðîòèâ òåêóùåãî 1,18), ò.å. â 
ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ íûíåøíåãî êóðñà ìîæíî îæèäàòü èç-
ìåíåíèÿ ñïðàâåäëèâîãî óðîâíÿ äîõîäíîñòè â ñòîðîíó åãî 
ïîâûøåíèÿ. 
Ìàêðîïðîãíîç ïðåäóñìàòðèâàåò ðîñò äîõîäíîñòè äî êîí-
öà ãîäà ïî âñåé êðèâîé èíäèêàòèâíûõ îáëèãàöèé Ìîñêâû. 
Îáíîâëåííûé ïðîãíîç äîõîäíîñòè äëÿ îáëèãàöèé Ìîñêâû 
ñ äþðàöèåé 3 ãîäà íà êîíåö 2005 ã. ïðåäïîëàãàåò óðî-
âåíü 6,47%. 
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Ôîíä àêöèé «Ñòîèê» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. ст-сть пая, рóб. изм. Индеêс РТС изм.(рóб.)

03 ноя 05 276.5 4.7% 2121 0.9% 2146.83 4.2% 972 7.2%
28 оêт 05 264.0 + 12.48 2102 + 19 2060.27 + 86.56 911  

 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èí-
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Öåíà ïàÿ íà ôîíå Ñ×À  
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 28.10.05 03.11.05
Аêции 59,37 59,97
ГМК НорНиêель5-АОИ 14,25 13,86
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 2,19 2,08
Михайловсêий ГОК, ОАИ 0,49 0,46
Новолипецêий металлóрãичесêий êомбинат АОИ 4,47 5
РИТЭК АОИ 5,3 5,3
Ростелеêом- АОИ 7,05 7,16
Ростелеêом АПИ 4,59 4,81
Север-Западный Телеêом, АОИ, 2 вып 0,81 0,79
Северо-Западный Телеêом, АПИ, 2 вып. 0,61 0,63
Северсталь АОИ 5,46 5,6
СóрãóтНГ-АОИ 2,22 2,36
СóрãóтНГ-АПИ 8,93 9,08
Южная телеêоммóниêационная êомпания АОИ 2,37 2,26
ЮТК АПИ 0,62 0,59
Денежные средства 40,63 40,03 

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñèëü-
íûì ôðîíòàëüíûì ðîñòîì îòûãðàë íîâîñòè î ñîõðàíå-
íèè «ðàçìåðåííîãî» òåìïà ðîñòà ñòàâîê ÔÐÑ ÑØÀ è 
óêðåïëåíèÿ öåí íà íåôòü: ïî èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ 
âûðîñ íà 8,2% äî óðîâíÿ 970,4 ïóíêòà íà îáîðîòàõ 
òîðãîâ âûøå ñðåäíåãî óðîâíÿ. Â ëèäåðàõ ðîñòà ñðåäè 
«ãîëóáûõ ôèøåê» ìîæíî îòìåòèòü àêöèè Ñóðãóòíåôòå-
ãàçà (+12%), ËÓÊÎÉËà (+11%) è Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ 
(+8% íà ÌÌÂÁ). Âî âòîðîì ýøåëîíå àêöèé áûëî çà-
ìåòíî ïðîäîëæåíèå òî÷å÷íîãî ðîñòà àêöèé ÍËÌÊ 
(+17% â ÐÒÑ). 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà áîëüøå äðóãèõ ïîâûñèëèñü 
â öåíå îáûêíîâåííûå àêöèè ÍËÌÊ (+17%), Ñóðãóòíåô-
òåãàçà (+10%) è ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè ÞÒÊ (+9%). 
Íàèáîëüøåå ñíèæåíèå êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðîèçîøëî 
ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì Ìèõàéëîâñêîãî ÃÎÊà (-3%) è 
ÌÇ Ýëåêñòðîñòàëü (-1,5%). Èç ôîíäà áûëè ÷àñòè÷íî 
ïðîäàíû àêöèè ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü, êóïëåíû ïðè-
âèëåãèðîâàííûå àêöèè Ðîñòåëåêîìà. Äîëÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü ñ áîëåå 40,5% äî 
40%, àêòèâû ôîíäà óâåëè÷èëèñü íà 4,7%. 
 
Íàøè ïðîãíîçû 
Ðîññèéñêèé ðûíîê íàõîäèòñÿ âûøå ôóíäàìåíòàëüíî 
ñïðàâåäëèâûõ óðîâíåé 810-830 ïóíêòîâ íà IV êâàðòàë. 
Ïîýòîìó ìû îòìå÷àåì âåðîÿòíîñòü âîçîáíîâëåíèÿ 
êîððåêöèîííîãî ñíèæåíèÿ ðûíêà: â êà÷åñòâå ïîòåíöè-
àëüíûõ íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ ìû âûäåëÿåì ðèñê ñíè-
æåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü è ðåàêöèþ èíâåñòîðîâ íà 
óñèëåíèå ìèðîâûõ ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ. 
Îäíàêî, ïî íàøåé îöåíêå, äëÿ ìàññîâîãî îòòîêà 
ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ ñ ðîññèéñêîãî ðûíêà ïîêà ïî-
ïðåæíåìó íåò äîñòàòî÷íûõ îñíîâàíèé: öåíû íà íåôòü, 
íåñìîòðÿ íà êîððåêöèè, îñòàþòñÿ âûñîêèìè, à ñòðàíî-
âûå ðèñêè áûñòðî ñíèæàþòñÿ. Ïîýòîìó ñóùåñòâåííîãî 
ñíèæåíèÿ ðûíêà àêöèé ìû íå îæèäàåì, áîëåå âåðîÿòåí 
«îñòîðîæíûé» òåõíè÷åñêèé ðîñò â ñëó÷àå óäåðæàíèÿ 
öåí íà íåôòü âáëèçè òåêóùèõ óðîâíåé. Ñîêðàùåíèå 
òåêóùåãî îáúåìà îòêðûòûõ äëèííûõ ïîçèöèé ïî àêöèÿì 
ìû ðåêîìåíäóåì òîëüêî ïðè ïðîõîæäåíèè âíèç óðîâíÿ 
ïîääåðæêè â 950 ïóíêòîâ. 
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ÔÎÍÄÎÂÛÉ ÑÂÅÒÎÔÎÐ* 
 
 
Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ Ôèíàíñèñò  
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç äèíàìèêè ñòîè-
ìîñòè ïàåâ 

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 200
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Ñòîèìîñòü ïàÿ âåðíóëîñü â êàíàë äîëãîñðî÷íîãî 
ïîâûøàòåëüíîãî òðåíäà. 
 
Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ çàìåäëèëñÿ. 
Âûñîêà âåðîÿòíîñòü, ÷òî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåê-
òèâå (íåñêîëüêî ìåñÿöåâ) ñòîèìîñòü ïàÿ áóäåò ðàñ-
òè. 
 
Îäíàêî, â  êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå (íåñêîëüêî 
íåäåëü) ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè ñòîè-
ìîñòè ïàÿ âíèç ê óðîâíþ Â – 1387 ðóáëåé (ïîòåí-
öèàë ñíèæåíèÿ îò òåêóùèõ óðîâíåé 0,5%-0,6%). 
  
Â áëèæàéøóþ íåäåëþ íàèáîëåå âåðîÿòíî çàìåäëå-
íèå ðîñòà ñòîèìîñòè ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè ôîíäà Ôèíàíñèñò . 

Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ Òèòàí 
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

 

Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2006
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Ñòîèìîñòü ïàÿ íàõîäèòñÿ â êàíàëå äîëãîñðî÷íîãî 
ïîâûøàòåëüíîãî äâèæåíèÿ è âåðîÿòíî ïðîäîëæèò 
ñâîé ðîñò. 
 
Îäíàêî â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå (íåñêîëüêî 
íåäåëü) ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü ñíèæåíèÿ ñòîèìî-
ñòè ïàÿ äî óðîâíÿ ïîääåðæêè Â - 1690 ðóáëåé (ïî-
òåíöèàë ñíèæåíèÿ îò òåêóùèõ óðîâíåé 2%-2,5%).  
 
Â áëèæàéøóþ íåäåëþ íàèáîëåå âåðîÿòíî íåçíà÷è-
òåëüíîå ïîâûøåíèå öåíû ïàÿ íà 0,5%-0,8%. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè Òèòàí èëè îáìåíÿòü èõ íà ïàè Ôèíàí-
ñèñò. 
 
 

Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ Ñòîèê 
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

 

Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2006
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Ñòîèìîñòü ïàÿ íàõîäèòñÿ â êàíàëå äîëãîñðî÷íîãî 
ïîâûøàòåëüíîãî äâèæåíèÿ è â äîëãîñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâå (íåñêîëüêî ìåñÿöåâ) âåðîÿòíî, áóäåò ðàñ-
òè. 
 
Ïðè ýòîì ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü, ÷òî â êðàòêî-
ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå (íåñêîëüêî íåäåëü) ñòîèìîñòü 
ïàÿ ìîæåò ñíèçèòñÿ äî óðîâíÿ ïîääåðæêè Â – 1990 
ðóáëåé (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ îò òåêóùèõ óðîâíåé 
6%-7%).  
 
Íà áëèæàéøóþ íåäåëþ íàèáîëåå âåðîÿòíî íåçíà-
÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè ïàÿ íà 1%-1,5%. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
×àñòè÷íî ñîêðàòèòü ïàè Ñòîèê ïóòåì èõ îáìåíà íà 
ïàè ôîíäîâ Òèòàí èëè Ôèíàíñèñò. 
 

*-Ìàòåðèàëû äàííîé ñòðàíèöû ïðåäîñòàâëåíû àíàëèòè÷åñêîé ñëóæáîé ÎÀÎ ÏÑÁ (http://www.icbank.ru/) 
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Êîíòàêòû 

 
№ 
п/п Адреса пунктов продаж паев Время работы Контактные телефоны 

УК ПСБ   

1 Санкт-Петербург, ул. Восстания, 25 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (812) 279-7114, 272-7818 

2 Санкт-Петербург, пр. Медиков, 10 
пн.-птн.:      10.00-18.00 

 (812) 329-1599 

3 Санкт-Петербург, ул. Малая Конюшенная, 5 
пн-птн.:       10.00-20.00,                
субб.:          11.00-16.00  (812) 326-9379 

4 Москва, ул. Краснопролетарская, 35 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (095) 209-4449 

ОАО ПСБ 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

5 Санкт-Петербург, Невский пр., 140 пн.-птн.:      10.00—18.45 (812) 329-8417 

6 Москва, ул. Большая Лубянка, 14 стр. 1 пн.-птн.:       09.30—16.00 (095) 925-5787 

7 
Смоленск, ул. Октябрьской революции, 9. 
(филиал Смоленский)  пн.-птн.:       09.30-17.00 (0812) 65-68-07, 35-07-05 

8 
Тула, ул. Революции, д.5.                           
(филиал Тульский) пн.-птн.:       09.00-16.00 (0872) 36-48-48 

9 
Тосно, пр. Ленина, д.19                               
(филиал Тосненский) 

пн.-чтв.:       09.30-16.00                       
птн.:             09.30-15.00                 
перерыв:     13.00-14.00 

(81361) 2-08-63 

10 
Выборг, пр. Ленина, д.10                             
(филиал в г. Выборг) 

пн.-чтв.:       09.00-17.30                 
перерыв      13.00-14.00 (81378) 2-60-63 

11 
Вологда, пр. Победы, д.39                          
(филиал Вологодский) 

пн.-птн.:       09.00-17.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8172) 79-50-70 

12 
Нижний Новгород, ул. Керченская, д.12     
(филиал Нижегородский) 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8312) 77-79-03, 75-75-61 

13 
Новосибирск, ул. Советская, д. 77б            
(филиал Новосибирский) 

пн.-птн.:       09.30-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3832) 21-74-19 

14 
Барнаул, пр. Строителей, 11а                     
(филиал Барнаульский) 

пн.-чтв.:       09.30-17.00                    
птн.:             09.30-16.00 (3852) 61-26-62 

15 
Кемерово, ул. Кирова, 13                             
(филиал Кемеровский) 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3842) 36-64-80 

16 
Краснодар, ул. Октябрьская, 44                   
(филиал Краснодарский) 

пн.-птн.:       09.00-15.30                
перерыв:     13.00-14.00 (861) 275-08-06 

17 
Челябинск, ул. Кирова, д.130                       
(филиал Челябинский) 

пн.-птн.:       09.30-17.00                  
перерыв:     13.00-14.00 (3512) 64-00-33 

ОАО Кон-Траст 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

18 Курган, ул. Красина,  25/27. пн.-птн.:       09.00-18.00  (3522) 42-10-28 

19 
Челябинск, пр. Ленина 21-в                         
(Бизнес-дом <Спиридонов>), офис 713 пн.-птн.:       09.00-18.00  (3512) 67-29-95, 75-43-43 

20 Омск, пр. Маркса,  18/1, офис 418 пн.-птн.:       10.00-19.00  (3812) 39-69-20, 32-50-72 

ОАО Фонд Берлек 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

21 
Республика Башкортостан, г. Уфа,                 
ул. Мажита Гафури,  27/2. 

пн.-птн.:       09.30-18.00                  
перерыв:     12.30-13.30 (3472) 51-52-19, 51-52-03 

 


